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e Piatalocala si-a

revenit dupa

BET-BKg (BUCHAREST EXCHANGE TRADTNG BENCHMARK TNDEX), D, BVE [ 28000000
un T2 mai slab,
in al treilea - 2675,9500
trimestru al | 2500.0000
anului avand
cea mai buna [ 2ono008
evolutie dintre L 54000000
pietele pe care
le consideram [ 2000000
comparabile. L 55000000

e Evolutiile

bursiere nu au [2100:0000
mai fost hllulh - 2000.0000
grupate in
functie de Nov 2023 Mar May Jul Sep N
sectorul de 17 TradingView
activitate, ci au Sursa: BVB

avut legatura mai degraba cu particularitatile fiecarui emitent.

e Corelatia intre rezultatele financiare si evolutia bursiera a fost mai puternica decat in alte perioade, existand
foarte putini emitenti pentru care directia cotatiei nu a fost justificata de cea a profitului.

e Structura sectoriala a indicelui s-a schimbat mai mult decat ne-am fi asteptat in ultimele trei luni, ponderea

sectorului de utilitati continuand sa creasca, in dauna celui financiar.
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Evolutia pietei in T3 2023 2

Dupa un T2 destul de slab comparativ

Evolutie indici T3 2023

cu celelalte piete analizate, bursa locala

si-a revenit in T3, avand cea mai buna

evolutie in USD dintre cele cu care

facem in mod obisnuit comparatia.

De data aceasta evolutiile au fost unele
impartite, cu 5 indici pe plus si 5 pe

minus dintre cei 10 luati in considerare.

Alaturi de BET-BK, singurul cu un plus
mai mare de 10% in USD, o crestere

mare a avut si indicele bulgar SOFIX, fix

la pragul de 10%, urmat la mare

distanta de BUX, din Ungaria, cu putin

peste 1%. La polul opus, indicele WIX20,
al bursei din Polonia, a inregistrat o
scadere de peste 12%, rezultatul unei
NASDAQ COMPOSITE combinatii intre scaderea indicelui in
PX moneda nationala si deprecierea
S&P 500 zlotului fata de dolar. Indicii pietelor
mari au avut la randul lor evolutii in

general negative.

Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction

Evolutie indici pe ultimele 12 luni

Evolutiile pe ultimele 12 luni au

ramas pe plus pentru toti indicii

luati in calcul, in unele cazuri chiar

cu cresteri foarte mari. Ramane

lider din acest punct de vedere

indicele bursei din Ungaria, BUX,

cu aproape 70% anual, urmat chiar
de WIG20, chiar daca acesta a avut
o evolutie trimestriala slaba, si de
BET-BK. Majoritatea indicilor din
grafic au cresteri mai mari de 30%
intre 30 septembrie 2022 si 30
septembrie 2023.

Trebuie avut in vedere faptul ca NASDAQ COMPOSITE
finalul lui septembrie 2022 a gasit PX

pietele de capital intr-un moment S&P 500

prost, fiind atinse minime locale

care in cele mai multe cazuri au fost

sub nivelul din primavara anului Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction
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Evolutia pietei in T3 2023 3
trecut, imediat dupa inceputul razboiului din Ucraina.

Evolutie Evolutie Deviatie
Situatia nu este specifica pietelor pe care le-am inclus in 132023 12 luni standard

comparatie, ci se manifesta pe majoritatea pietelor de capital | BET-BK 11,19% 43,78% 10,54%
din lume. In Europa se observa cel mai puternic efect de baza BUX 1,28% 69,22% 21,88%
fata d oada simil i doar d di Nasdaq Composite -4,12% 25,00% 11,48%
ata de perioada similara a anului trecut, doar doua dintre DAX -7,10% 38,03% 13,14%
pietele de capital fiind pe minus in USD fata de 30 septembrie CAC 40 -5,99% 34,57% 11,91%
2022, cele din Bosnia-Hertegovina si Islanda. Cele mai mari PX 0,58% 31,70% 12,36%
cresteri au venit de data aceasta tot din Europa, fiind SAX 0,14% 3,70% 3,16%

0, 0, 0,
inregistrate de indicii din Cipru (cu 94,6%), Turcia si zgs’;oo _::2?;: igig; 1;:3;‘:

Ungaria. Romania este destul de sus si in clasamentul

european al cresterii pe ultimelor 12 luni, fiind pe locul al 9- Sursa: EquityRT, calcule Prime Transaction

lea din acest punct de vedere.

Evolutia emitentilor din componenta BET-BK in T3 2023 si pe ultimele 12 luni

Pret30.09.2023 | Pret30.06.2023 | Pret30.09.2022 | Dividende 12 luni GERC RGNS GEICEIEG
132023 12 luni

1,1800 0,7060 0,5120 0,0079 68,26% 132,02%
TTS 21,9000 15,9500 9,7400 0,5500 37,30% 130,49%
BVB 65,8000 50,0000 32,3000 1,2918 31,60% 107,71%
AQ 0,9060 0,7060 0,5480 0,0671 28,33% 77,57%
WINE 12,8200 10,4600 8,6000 0,5500 27,82% 55,47%
SNP 0,5700 0,5000 0,4180 0,0825 23,00% 56,10%
TEL 30,1000 25,2000 16,9500 0,7100 22,26% 81,77%
SFG 20,7000 18,0500 12,5500 1,6755 21,11% 78,29%
TLV 22,1000 20,7400 16,7000 20,26% 49,35%
BRD 15,6200 13,2200 11,1000 18,15% 40,72%
EL 9,9100 8,5000 6,1500 0,1178 16,59% 63,05%
H20 120,0000 104,0000 104,0000 15,38% 15,38%
DIGI 36,8000 34,3000 31,5000 1,0000 10,20% 20,00%
FP 0,4200 1,9460 1,7500 1,7725 10,10% 25,29%
SNG 45,0000 44,2500 40,0000 3,4200 9,42% 21,05%
SNN 48,8000 44,6000 42,5000 4,2541 9,42% 24,83%
TGN 19,1600 17,6400 233,5000 0,7000 8,62% 36,09%
LION 2,5400 2,3500 2,4500 8,09% 3,67%
COTE 76,4000 72,8000 62,0000 6,8738 4,95% 34,31%
SIF5 1,7700 1,6900 1,7200 4,73% 2,91%
EBS 164,2000 157,2000 113,4500 9,4593 4,45% 53,07%
ONE 0,9680 0,9350 1,1640 0,0230 3,53% 13,52%
ROCE 0,2120 0,4100 0,3450 0,1500 3,41% 109,86%
M 4,5500 17,7000 17,7600 2,82% 2,48%
EVER 1,2150 1,2050 1,2650 0,0900 0,83% 3,16%
TRP 0,5180 0,5200 0,4660 -0,38% 11,16%
TRANSI 0,2790 0,2830 0,2570 0,0140 -1,41% 14,01%
BRK 0,1530 0,1590 0,1230 -3,77% 24,39%
ALR 1,5550 1,6350 1,3050 -4,89% 19,16%
BNET 0,2510 0,2910 0,2715 -13,75% -7,55%

Sursa: BVB, calcule Prime Transaction
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Evolutia pietei in T3 2023 4
Asa cum anticipam de acum trei luni, trimestrul al treilea a fost mai bun decat B R
cel dinaintea lui, atat in cifre absolute cat si in termeni relativi. Printre T3 2023 USD 12 luni USD

argumentele acestei reveniri se numara si doua elemente conjuncturale care = ATB 64,13% 145,22%

0, 0,
au afectat evolutia din T2, si anume acumularea de bani pentru finantarea TTS 33,93% 143,61%
T . . . . BVB 28,37% 119,54%
subscrierilor in IPO-ul Hidroelectrica, respectiv perioada marcata de date de AQ 25,18% 87,68%
inregistrare pentru dividende. Date de inregistrare au existat si in T3, insain = WINE 24,68% 64,31%
numar mai mic decat in trimestrul precedent. SNP 19,98% 64,98%
TEL 19,26% 92,11%
Cel mai mare randament trimestrial a venit de la un emitent care a revenit de | SFG 18,13% 88,44%
; BT ; TLV 17,31% 57,85%

curand in componenta BET-BK, Antibiotice lasi (ATB), producatorul de BRD 15'250/ 48’73"/
. . . . . 1. ’ o ’ o
medicamente detinut de Stat inlocuind dezvoltatorul imobiliar Impact EL 13,72% 72.33%
Developer and Contractor. In doar trei luni, actiunile ATB au adus un | Hzo 12,55% 21,95%
randament de aproape 70%, la mare distanta de emitentul de pe locul al | DIGI 7,50% 26,83%
doilea, Transport Trade Services (TTS), si de cel de pe locul al treilea, Bursa de FP 7,39% 32,42%

0, 0,
Valori Bucuresti (BVB). SNG 6,74% 27,94%
SNN 6,73% 31,94%

0, 0,
Numarul emitentilor care au incheiat semestrul pe minus a fost unul mic, iar TGN 2,95% 43,83%
. - ' ‘ - S LION 5,43% 9,57%
scaderile nu au fost nici ele foarte mari, cea mai mare fiind cea inregistrata de =~ g7 2,37% 41,96%
Bittnet Systems (BNET), -13,75%. Alro (ALR) si BRK Financial Group (BRK) | siF5 2,16% 8,76%
au completat primele trei locuri in topul scaderilor, la distanta destul de mare, = EBS 1,89% 61,78%
insa, fata de BNET ONE 0,99% 19,98%
’ . ROCE 0,87% 121,80%
Numarul emitentilor cu randamente pozitive a crescut de la 18 la 25, iar cel al M 0,30% 8,31%
EVER -1,65% 9,03%

itentilor cu randamente negative a scazut de la 10 la 5. De data aceasta nu ’ ’

et TRP -2,83% 17,48%
a mai existat niciun emitent care sa incheie trimestrul pe zero. Mediana | TraNSI -3,83% 20,50%
randamentelor pentru toti cei 30 de emitenti din indice a fost de 9,42%, in | BRK -6,14% 31,47%
crestere destul de mare de la 5,78% in T2, iar pe ultimele 12 luni a urcat la nu ALR -7,23% 25,94%
BNET -15,86% -2,29%

mai putin de 29,8%, fata de 6,66% in urma cu trei luni.

Asa cum era normal, majoritatea emitentilor au avut contributii pozitive la evolutia indicelui, trei dintre ei contribuind cu
mai mult de 1% la cresterea acestuia, iar inca unul fiind foarte aproape de acest prag. Mai exact, Transport Trade Services
(TTS) a avut o contributie pozitiva de 1,6%, Banca Transilvania (TLV) una de 1,41%, Hidroelectrica (H20) 1,12%, iar OMV
Petrom (SNP) 0,98%. Alti patru emitenti au avut contributii mai mari de 0,5%: BRD Groupe Societe Generale (BRD), 0,87%,
Transelectrica (TEL), 0,8%, Electrica (EL), 0,77% si Bursa de Valori Bucuresti (BVB), 0,52%. Contributiile negative au fost
foarte mici, Bittnet Systems (BNET) avand o pondere foarte mica in indice, la fel ca si Alro (ALR) si BRK Financial Group
(BRK). O evolutie negativa mare, de 3,82%, ar fi trebuit sa vina de la Fondul Proprietatea (FP) ca urmare a trecerii datei de
inregistrare pentru dividendul provenit din vanzarea pachetului de actiuni Hidroelectrica, indicele BET-BK nefiind unul de
tip Total Return, care sa fie ajustat cu distributiile de dividende. Operatorul pietei a luat, insa, decizia de a lua in calcul si
dividendul de aceasta data, asa ca in final indicele nu a fost influentat in niciun fel de scaderea pretului actiunilor FP ca

urmare a distribuirii dividendului special.

Contributiile individuale ale actiunilor sunt aproximative, ele fiind calculate cu ponderea emitentilor in indice la data
realizarii raportului. Pe parcursul perioadei analizate, aceasta pondere variaza. Ele sunt calculate fara includerea

dividendelor, de aceea e posibil ca unii emitenti sa aiba randament pozitiv, dar contributie negativa la evolutia indicelui.
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Evolutii semnificative in T3 2023:

e Antibiotice Iasi (ATB) a reintrat in indicele BET-BK intr-o perioada in care are o evolutie bursiera foarte buna. In al
treilea trimestru al anului actiunile producatorului de medicamente au adus un randament de 68,26%, incluzand si
distributia de dividend. Impactul dividendelor a fost, insa, unul foarte mic, cea mai mare parte a cresterii venind de
la rezultatele financiare, care au iesit pentru prima data dintr intervalul ingust cu care eram obisnuiti de multi ani.
Profitul pe primele sase luni din 2023 a fost cu peste 50% mai mare decat cel pe intregul an 2022, care la randul sau
era cel mai mare profit net anual din perioada 2005-2022, pentru care avem date disponibile. Ramane de vazut daca
rezultatele se vor mentine pe aceeasi traiectorie suficient de mult timp incat sa justifice evolutia bursiera recenta.

e Transport Trade Servicesd (TTS) a continuat sa raporteze rezultate foarte bune ca urmare a redirectionarii unei parti
importante a exporturilor Ucrainei prin Romania, iar situatia pare deja sa se transforme intr-una pe termen lung. Au
fost realizate si investitii care sa ajute grupul sa profite la maximum de acest context, iar daca nu apar schimbari
importante in evolutia conflictului am putea vedea si in continuare o imbunatatire a rezultatelor TTS, chiar daca nu
intr-un ritm la fel de spectaculos ca in ultimele trimestre.

e Bursade Valori Bucuresti (BVB) a beneficiat de listarea Hidroelectrica, desi acest lucru inca nu s-a vazut in rezultatele
financiare. Randamentul trimestrial al actiunii BVB a fost mai mare de 30%, in timp ce pe ultimele 12 luni a depasit
100%.

e Agquila Part Prod Com (AQ), Purcari Wineries (WINE) si Sphera Franchise Group (SFG), cei mai mari emitenti care

au legatura cu zona de alimentatie, au avut evolutii foarte bune, toti cu randamente mai mari de 20%. Fiecare dintre

cele trei companii are alta pozitie pe R
andament T3
lantul comercial, impactul negativ al m Profit T2 2023 2023

mediului inflationist fiind, din cate se 39,80 57,03% 68,26%

pare, unul limitat in timp. TTS 65,85 34,00% 37,30%

BVB 1,59 -52,01% 31,60%

AQ 15,20 -25,64% 28,33%

WINE 12,76 43,36% 27,82%

. . SNP -536,78 -118,52% 23,00%

Evolutia comparativa a rezultatelor 81,33 306,00% 22.26%

financiare si randamentului actiunilor SFG 9,23 338,51% 21,11%

TLV 743,97 15,14% 20,26%

BRD 425,42 20,33% 18,15%

EL 172,28 -1072,75% 16,59%

La fel ca si in trimestrul anterior, la primii doi | H20 2.222,89 57,75% 15,38%

emitenti din tabel rezultatele financiare si = DIGI 15,98 4,02% 10,20%

. . . SNG 715,64 -4,11% 9,42%
evolutia bursiera au fost corelate, in ambele

' . R SNN 522,26 29,95% 9,42%

cazuri cresterea bursiera fiind insotita de o ' ten 52,80 -34.88% 8,62%

crestere consistenta a profitului net trimestrial. COTE 11,47 -25,05% 4,95%

EBS 1.180,38 38,95% 4,45%

In aceeasi situatie au mai fost Purcari Wineries = oNE 135,27 -25,44% 3,53%

(WINE), Transelectrica (TEL), Sphera Franchise | ROCE -2,87 -149,02% 3,41%

Group (SFG), Electrica (EL) si Hidroelectrica M -3,42 -121,26% 2,82%

. . . . . | TRP 1,63 -82,95% -0,38%

(H20), toate cu cresteri mari ale profitului si BRK 6,09 96,67% 3.77%

randamente bursiere peste medie. Banca | po1g 111,66 -434,05% -4,89%

Transilvania (TLV) si BRD Groupe Societe BNET -2,67 -221,88% -13,75%

Generale (BRD) au fost in situatii  Gyrsa: rezultate financiare companii, calcule Prime Transaction; profitul

asemanatoare, insa in cazul lor cresterea  egte exprimat in mil. RON, cu exceptia EBS si DIGI (mil. EUR.)

SSIF Prime Transaction S.A. www.primet.ro
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profitului nu a fost la fel de mare ca le emitentii mentionati mai sus.

Trei dintre emitentii cu randamente bursiere mari nu au raportat rezultate financiare pe masura, aici fiind vorba despre
Bursa de Valori Bucuresti (BVB), Aquila Part Prod Com (AQ) si OMV Petrom (SNP). La primul dintre ei rezultatele au fost
puse in umbra de listarea Hidroelectrica, iar la cel de-al treilea de dividendul special a carui data de inregistrare a trecut de

curand.

Singurul emitent cu rezultate financiare bune si evolutie bursiera mai slaba a fost Erste Bank (EBS), insa in acest caz evolutia

bursiera este corelata cu cea din Austria, acolo unde piata a stagnat in ultimul trimestru.

In partea de jos a tabelului toti emitentii au avut rezultate financiare slabe, corelate cu evolutie bursiera. Bittnet Systems
(BNET), Alro (ALR), MedLife (M) si Romcarbon (ROCE) au trecut de pe profit pe pierdere trimestriala, BRK Financial Group
(BRK) si-a adancit pierderea, iar Teraplast (TRP), One United Properties (ONE) si Conpet (COTE) au avut scaderi ale

profitului net in perioada analizata.
Evolutia pietei pe sectoare

Desi ne-am fi asteptat ca dupa

listarea Hidroelectrica ponderile Structura sectoriala BET-BK

sectoarelor in indice sa se

stabilizeze, acest lucru nu s-a 0,25%

s 4,59%
intamplat. 4,30% 5,10%
Ponderea sectorului de utilitati a 12,58%

continuat sa creasca, ajungand la
25,55%, de la 22,31% in urma cu
trei luni, in timp ce sectorul
financiar a ajuns de la 39,26% la
doar 34,81%, o scadere foarte
mare pentru un interval de timp
atat de mic, justificata insa de
scaderea considerabila a 25,55%
dimensiunii Fondului

Proprietatea.

. . 4,28%
Alte trei sectoare au avut cresteri B

ale ponderilor relativ mari, cel
. . . IT Medical Comunicatii Financiar
industrial, cu 1,01%, cel de bunuri

. Bunuri de consum B Utilitati Imobiliare Materiale
de consum, cu 0,55%, si cel

Energie Industrial

medical, cu 0,4%, in ultimul caz
cresterea fiind datorata exclusiv
includerii in indice a Antibiotice Sursa: BVB, calcule Prime Transaction

Iasi (ATB).
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Cea mai buna evolutie sectoriala in T3 2023 a fost cea a

Evolutie T3 | Evolutie 12 luni
sectorului industrial, cu o crestere de peste 37%, acest Sector BET-BK 2023 (RON) (RON)

sector avand o singura reprezentanta la BVB, pe Transport IT -13,75% -7,55%
Trade Services (TTS). O alta crestere mare a fost cea a Medical 10,78% 18,23%
s o .

sectorului de bunuri de consum, compus din Aquila Part C.omurjlcatu L0200 U0k
] ] ] Financiar 11,25% 36,17%

Prod Com (AQ), Sphera Franchise Group (SFG) si Purcari Bunuri de consum 26,41% 63,28%
Wineries (WINE), la care am facut referire si mai sus. Utilitati 14,35% 40,44%
Scaderea cea mai mare a fost, desigur, cea a sectorului IT Imobiliare 3,53% 13,52%
din indice, care are in componenta un singur emitent, Materiale -0,86% 15,85%
int lat hi | ¢ i slab luti Energie 16,66% 41,36%
intamplator chiar pe cel care a avut cea mai slaba evolutie Industrial 37,30% 130,49%

trimestriala, Bittnet Systems (BNET).
Sursa: BVB, calcule Prime Transaction

Departament analiza,

Marius Pandele
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Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma
responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse
considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar
putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.
Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.)

precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fard ca enumerarea sa fie
limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.Materialele ce contin
recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea
pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii

ale performantelor viitoare.

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de

opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor
informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca
prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca

performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea , Informatii
piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in continutul acestora si avand
functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista

cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se publica/modifica un

raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea, transmiterea,

transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce priveste
recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea
tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si

recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia

in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.
Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, http://www.asfromania.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul delegeta (UE) 565/2017 si Directiva 2014/65/UE.
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